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A. Indledende bemzrkninger.

1. Ved landstingslov nr. 18 af 3. november 1994 om &ndring af
landstingslov om indkomstskat, § 1, nr. 3, er der indfert sar-
lige regler vedregrende den skattemessige behandling af gevin-
ster pad fordringer (§ 14 b). Der er hermed indfert beskatning
af kursgevinster pd fordringer, der udstedes med en rente, der
er lavere end markedsrenten (mindsterenten). Reglen har virk-
ning for fordringer, der afstads, indfries eller udtrakkes den
4. oktober 1994 eller senere. Herefter indferes der en generel
regel om, at fortjeneste ved salg, indfrielse eller udtrazkning
af fordringer skal medregnes ved opggrelsen af den skatteplig-
tige indkomst, medmindre fordringen forrentes med en palydende
rente, der er lig med eller hgjere end den fastsatte mindste-
rente pa tidspunktet for fordringens udstedelse.

Mindsterenten skal vare falles for alle de omfattede pengefor-
dringer. Mindsterenten fastsattes af Skattedirektoratet halv-
arligt for perioderne januar-juni og juli-december pa baggrund
af den gennemsnitlige effektive rente af nzrmere angivne obli-
gationer, der noteres pa Kebenhavns Fondsbers.

2. Efter de hidtil gazldende regler har sadanne kursgevinster
veret skattefrie for personer, medmindre fordringen var er-
hvervet i narings- eller spekulationshensigt jf. skattelovens §
24, stk. 1, nr. 2.
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3. Reglerne 1 § 14 b gelder alene for erhververe af fordrinéer.

4. Gevinst pa fordringer som ikke opfylder mindsterenten opge-
res som forskellen mellem anskaffelsessummen og afstdelsessum-
men pa realisationstidspunktet. Tab kan ikke fratrakkes.

B. Skattepligtige personer, der omfattes af reglerne.

5. Ifeslge § 14 b, stk. 1, gelder reglen alene for fysiske per-
soner omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1 og 2, i skatteloven. Reg-
len gaelder uanset om personen i1 andre sammenhange kan anses
for nerings- eller spekulationsskattepligtig, Jjf. § 14 b, stk.
5. :

6. Selskaber m.m. er ikke omfattet af § 14 b, stk. 1. Selskaber
m.m. er allerede objektiv skattepligtige af gevinster og tab
pa vaerdipapirer i medfer af skattelovens § 14, stk. 2.

C. Omfattede fordringer.

7. Fordringer omfatter is@r obligationer, statsgaldsbeviser,
skatkammerbeviser og virksomhedscertifikater. § 14 b, stk. 2,
er imidlertid ikke udtemmende, hvorfor i princippet alle for-
dringer, som en lantager udsteder til en langiver er omfattet,
safremt lanekonstruktionen er sadan sammensat, at hele eller
dele af-langivers afkast fremkommer som en kursgevinst. Dette
gelder ogsd hvis la&ntager er en finansiel institution, et fi-
nansieringsselskab eller en erhvervsvirksomhed.

8. Obligationer er galdsbreve som udstedes af staten, kredit-
foreninger m.m. Der er ofte tale om langfristede 1l&n. Som ud-
gangspunkt vil disse fordringer opfylde mindsterenteékravet.

9. Statsgaldsbeviser er galdsbreve udstedt af staten til dek-
ning for et kortfristet lan. Renten er meget lav og kan ligge
under mindsterenten. Gevinsten for investor vil primaert vare
kursgevinsten ved indfrielse/udleb.

10. Skatkammerbeviser er gazldsbreve udstedt af staten til daek-
ning for et kortfristet 1l&n. Renten er 0. Gevinsten for inve-
stor vil ligge i kursgevinsten ved indfrielse/udleb.

11. Virksomhedscertifikater (commercial papers) udstedes af
storre erhvervsvirksomheder pa fordringslignende vilkar. Cer-
tifikaterne har en kort legbetid, er lavt forrentet og afkastet
bestar hovedsagelig af kursgevinster.
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12. Som nevnt i pkt. 7, er § 14 b, stk. 2, ikke udtegmmende jf.
"m.v.". Bestemmelsen vil sdledes ogsa omfatte fordringer der
er udstedt fra lantager til léngiver, og hvor hele eller dele
af langivers afkast fremkommer som kursgevinst, hvor lantager
er en finansiel institution, finansieringsselskab eller er-
hvervsvirksomhed.

D. Ikke omfattede fordringer.

13. Reglen galder ikke for de helt individuelle fordringer,
der opstdr ved salg p& kredit, ved len- og honorartilgodeha-
vender eller ved ganske kortvarige lejlighedslan. Reglen gal-
der heller ikke ved konvertible obligationer, safremt disse
konverteres til aktier.

E. Mindsterenten.

14. Efter § 14 b, stk. 1, er det et krav, at fordringer omfat-
tet af § 14 b, stk. 2, mindst skal forrentes med en palydende
rente, der ligger tet pa markedsrenten, for at kursgevinsten
er skattefri for kreditor jf. dog pkt. 15. Denne rentesats,
som kaldes mindsterenten, udregnes pad grundlag af markedsren-
ten efter retningslinier, omtalt nedenfor i pkt. 22.

Afgorende for om en fordring opfylder kravet om mindsterenten,
saledes at kursgevinsten er skattefri for kreditor, er rentens
steorrelse pa tidspunktet for debitors patagelse af forpligti-
gelsen (stiftelsestidspunktet). Opfylder fordringen kravet til
mindsterenten pa dette tidspunkt, bliver kursgevinsten skatte-
fri for kreditor, og for en eventuel senere erhverver af for-
dringen jf. dog pkt. 15.

Beskatning efter § 14 b omfatter sdledes kun fordringer, hvis
rente pad stiftelsestidspunktet er lavere end mindsterenten.

Opfylder fordringen ikke kravet til mindsterenten skal hele
kursgevinsten beskattes, uanset om fordringen afstas eller
indfries helt eller delvist.

Dette betyder, at der kan arbejdes med sakaldte skattefrie og
skattepligtige fordringer. Betydningen heraf fremgar af pkt.
15 og pkt. 16.

Skattepligtige personer med fordringer, der tidligere var er-
hvervet i narings- eller spekulationshensigt jf. § 24, stk. 1,
nr. 2, og hvis fordringer ikke opfylder mindsterentekravet i §
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14 b, omfattes ligeledes af § 14 b, hvorefter gevinsten beskat-
tes, mens tab ikke kan fratrzkkes, jf. § 14 b, stk. 5.

15. Hvis kravet til mindsterenten er opfyldt pd stiftelses-
tidspunktet, bliver fordringen en sakaldt skattefri fordring.
Dette betyder, at kursgevinsten til enhver tid er skattefri
for kreditor, medmindre der foreligger naring eller spekula-
tion. Det er sdledes uden betydning, om fordringens rente ikke
opfylder kravet til mindsterenten pad et senere tidspunkt. Om-
settes en skattefri fordring pa et sddant senere tidspunkt,
bevarer fordringen den oprindelige status som skattefri, og
kursgevinsten vil fglgelig vare skattefri for den nye kredi-
tor. Nar fordringen ved udstedelse har opndet en status som
skattefri fordring, bevares denne status saledes.

16. Hvis fordringen ikke opfylder kravet til mindsterenten pa
stiftelsestidspunktet, bliver fordringen en sdkaldt skatte-
pligtig fordring. Dette betyder, at kursgevinsten til enhver
tid er skattepligtig for kreditor. Det er sadledes uden betyd-
ning, om fordringen kommer til at opfylde kravet til mindste-
renten pa et senere tidspunkt. Omsattes en skattepligtig for-
dring pa et senere tidspunkt, bevarer fordringen den oprinde-
lige status som skattepligtig og kursgevinsten vil fglgelig
ogsa vare skattepligtig for den nye kreditor. Nar fordringen
ved udstedelsen har faet status som skattepligtig, bevares
denne status saledes.

Skattefrihed og skattepligt for fordringer galder alene even-
tuelle kursavancer. Afkast i form af renteindtagter er altid
skattepligtigt.

F. Tidspunktet for skyldnerens patagelse af forpligtelsen
(stiftelsestidspunktet).

17. Som navnt ovenfor er det afgerende for pengefordringens
status som skattefri eller som skattepligtig, hvilken péalyden-
de rente pengefordringen bazrer pa stiftelsestidspunktet. Det
er derfor nedvendigt at fastsld, hvad stiftelsestidspunktet er
for forskellige fordringer.

Den mest typiske pengefordring er den bgrsnoterede obligation.
Der kan her vare tale om statsobligationer, statsgazldsbeviser,
realkreditobligationer og andre obligationer.

Ved statsobligationer og statsgazldsbeviser er tidspunktet for
skyldnerens patagelse af forpligtelsen (stiftelsestidspunktet)
det tidspunkt, hvor Nationalbanken kgber obligationerne af Fi-

nansministeriet.
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Ved realkreditlédn er tidspunktet for skyldnerens (léantager,
debitor) patagelse af forpligtelsen det tidspunkt, hvor real-
kreditinstituttet udsteder obligationerne, d.v.s. overfgrer
obligationerne til léantagerens konto i vaerdipapircentralen.

18. Tidspunktet for skyldnerens patagelse af forpligtelsen
fremrykkes dog i to situationer:

Tidspunktet for skyldnerens (lantagers) patagelse af forplig-
telsen fremrykkes til det tidspunkt, hvor realkreditinstitut-
tet modtager en underskrevet anmodning om udbetaling af et
tilbudt lan.

Tidspunktet for skyldnerens (lantagers) patagelse af forplig-
telsen fremrykkes ogsa, nar der er indgaet en kurskontrakt
mellem lantager og et pengeinstitut eller lignende.

Ved kurskontrakter forstas en kontrakt, der indgas med henblik
pd sikring af en fremtidig ydelse pa nye realkreditlan, der
hjemtages pad et senere tidspunkt.

Nar der indgas en kurskontrakt, bliver tidspunktet for skyld-
ners (lantagers) patagelse af forpligtelsen anset for at vare
det tidspunkt, hvor realkreditinstituttet bekrafter kurskon-
trakten.

Safremt en kurskontrakt forlanges, betragtes dette som indgéa-
else af en ny aftale. Mindsterenten pa fornyelsestidspunktet
skal sdledes vare opfyldt, hvis fordringshaver skal undga
kursgevinstbeskatning.

Det skal dog bemazrkes, at kreditforeningerne sadvanligvis ikke
udsteder obligationer under mindsterenten.

19. Ved andre obligationer end kreditforeningsobligationer er
tidspunktet for skyldnerens patagelse af forpligtelsen det
tidspunkt, hvor obligationerne overfegres til verdipapircentra-
len.

20. Ved andre fordringer er det datoen for indgdelsen af afta-
len, der er tidspunktet for skyldnerens patagelse af forplig-
telsen.

21. Ved afgerelsen af, om en fordring pa stiftelsestidspunktet
opfylder mindsterentekravet, vil det ikke altid vere nok at se
pa fordringens palydende rente. Fordringens rente skal nemlig
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gores op 1 forhold til den tilsagte indfrielsessum, s&ledes at
den palydende rente svarer til den virkelige forrentning i
forhold til den tilsagte indfrielsessum. Renten skal basere
sig pa mindst en arlig rentetilskrivning. Dette kan illustre-
res ved felgende eksempel:

Eksempel 1

Mindsterenten forudsazttes at vaere 7 % pad udstedelsestidspunk-
tet. En fordring pa 10.000 kr. udstedes med en palydende rente
pa 9 %. Det er aftalt, at debitor skal tilbagebetale 15.000
kr. ved indfrielse af fordringen. Renten kan reelt beregnes
saledes:

Rente 9 % af 10.000 kr. = 900 kr.
Den reelle rente er (900/15.000) x 100 = 6 %

Fordringens rente opfylder saledes ikke mindsterenten og kurs-
gevinsten skal dermed beskattes hos kreditor.

G. Beregning af mindsterenten.

22 . Mindsterenten fastsattes jf. § 14 b, stk. 3, af Skatte-
direktoratet. Mindsterenten fastsettes normalt for halvarene
januar-juni og juli-december.

Mindsterenten fastsattes pa baggrund af markedsrenten pa Ke-
benhavns Fondsbgrs.

Sadfremt markedsrenten @ndrer sig vasentligt vil mindsterenten
blive @&ndret tilsvarende. '

For fordringer anskaffet feor lovens vedtagelse samt fordringer
anskaffet fra 4. oktober - 31. december 1994 er mindsterenten

fastsat til 5% p.a. For perioden 1. januar - 30. juni 1995 er

mindsterenten fastsat til 7% p.a., Jf. Meddelelse fra Skatte-

direktoratet nr. 326 af 23. december 1994.

H. Mindsterenten for visse fordringer.

23. For variabelt forrentede fordringer finder reglerne i § 14
b ogsd anvendelse. Pa stiftelsestidspunktet skal fordringens
rente, opgjort i forhold til den tilsagte indfrielsessum, op-
fylde kravet til mindsterenten, for at kursgevinsten er skat-
tefri for kreditor. Efter udstedelsen er skattefriheden for
kursgevinsten betinget af, at vilkarene for renteandringer og
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sup taarsigassarsisitsisumut tunniussai tamarmik tunngaviati-
gut pineqgartunut ilaatinneqgassapput, taarsigassarsisitsinerup
ilusilerneqgarnera imaappat taarsigassarsisitsisup iluanaarutai
tamarmiusut ilaaluunniit kursitigut iluanaarutaasut. Tamanna
taarsigassarsisoq aningaasalersuinikkut suliffegarfiuppat,
aningaasalersuinikkut ingerlatseqgatigiiffiuppat inuussutissar-
siutigaluguluunniit suliffeqgarfiuppat aamma atuuppoq.

8. Obligationit tassaapput akiitsornegarnermut uppernarsaatit
naalagaaffimmit, taarsigassarsisitsisartutut pegatigiiffinnit
1l.il1. pilersinneqgartartut. Taakku tassaagajuttarput piffissa-
mi sivisunerusuml taarsersugassanngorlugit taarsigassarsiari-
tinneqgartut. Pisassarisat taamaattut erniat minnerpaaffissan-
nik piumasaqaatinik aallaavittut eqgortitsisuusarput.

9. Pappiaqgat aningaasanik nalillit (statsgzldsbeviser) taar-
sigassarsiat piffissami sivikinnerusumi taarsersugassatut
taarsigassarsiaritinnegartunut matusissutissatut naalagaaffim-
mit pilersinneqgartarput. Erniakitsuararsuusinnaasarput, erni-
allu minnerpaaffissaannit ikinnerusunik erniagarsinnaasarlu-
tik. Aningaasaliisup iluanaarutai tassaagajuttarput akiliinik-
kut/piffissap naanerani kursitigut iluanaarutaasut.

10. Pappiaqggat allat aningaasanik nalillit (skatkammerbeviser)
tassaapput akiligassagarnermut uppernarsaatit taarsigassarsia-
nut piffissami sivikitsumi taarsersornegartussat matusissutis-
saattut naalagaaffiup pilersittagai. Erniaganngillat. Aningaa-
saliisup iluanaarutai tassaapput akiliinikkut/piffissap naane-
rani kursitigut iluanaarutaasut.

11. Suliffegarfiit akuerinegarnerinut uppernarsaatit (virksom-
hedscertifikater = commercial papers) inuussutissarsiutitigut
suliffeqgarfinnit annerusunit pisassarisani atugassarititaasu-
nut assingusunngorlugit pilersinnegartarput. Uppernarsaatit
taamaattut piffissami sivikitsumi taarsersuinissamut atorne-
gartarput erniakitsuullutillu, iluanaarutaallu tassaagajuttar-
lutik kursitigut iluanaarutit.

12. Imm. 7-mi taaneqartutut § 14 b, imm. 2-mi taanegartut ta-
makkiisuunngillat, tak. "il.il.". Taamaalilluni aalajangersak-
kami tassani pisassarisat taarsigassarsisumit taarsigassarsi-
sitsisunut tunniunnegartut ilaatinneqarput, taarsigassarsisoq
aningaasalersuinikkut suliffegarfiuppat, aningaasalersuinikkut
ingerlatseqgatigiiffiuppat inuussutissarsiutitigulluunniit su-
liffeqarfiuppat taarsigassarsisitsisup iluanaarutal tamarmik
taakkuluunniit ilaat kursitigut iluanaarutitigut pissarsiari-
neqarsimappata.
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D. Pisassarisat ilaatinneganngitsut.

13. Malittarisassaqg pisassarisanut akiitsorluni pisinikkut,
akissarsianit aningaasarsianillu pissarsiassanik qularnaveeq-
qusiilluni piffissamiluunniit sivikitsusararsuami taarsersor-
negartussanik taarsigassarsinikkut pilersunut atuutinngilaqg.
Malittarisassaq obligationinut aktianngortinneqgarsinnaasunut
taakku aktianngortinneqgarnerini aamma atuutinngilaq.

E. Erniat ikinnerpaaffissaat.

14. § 14 b, imm. 1 tunngavigalugu pilumasagqaataavoq pilsassari-
sat § 14 b, imm. 2-imi taanegartunut ilaatinneqgartut erniassa-
mittut allassimasutut minnerpaamik ernialersugaassasut niuf-
faffimmi -erniaritinnegartunut assingusunik, kursitigut ilua-
naarutit pisassagartumut akileraarutegaataassanngippata, taa-
maattorli imm. 15 takuuk. Erniat minnerpaaffissaattut taane-
gartoq niuffaffimmi erniaritinneqartut tunngavigalugit naat-
sorsorneqgartassaaq, kingusinnerusukkut imm. 22-mi tunaartari-
sassat taanegartut tunngavigalugit.

Erniat minnerpaaffissaannik pisassarisat eqgortitsisimanis-
saannik, taamalu akiligassagarfiginegartumut taakku akileraa-
rutaannginnissaannik eggortitsisuuneranni pingaarutegartoq
tassaavoq akiligassagartup pisussaaffimmik tigusinerata nalaa-
ni erniat ganoq amerlassusegarnerat. Piffissami tassani erniat
minnerpaaffissaannik piumasagaat pisassarisat eqggortippassuk
kursitigut iluanaarutit akiitsogarfiusumut pisassarisanillu
kingusinnerusukkut tigusisinnaasunut akileraaruteqaataasus-
saassanngillat, taamaattorli imm. 15 takuuk.

Taamaalilluni § 14 b tunngavigalugu akileraarusersuinermi pi-
sassarisat pilersinnegarnermik nalaani erniat minnerpaaffis-
saannit minnerusunit ernialimmut taamaallaat atuuppoqg.

Pisassarisat erniat minnerpaaffissaannik piumasarisanik eqgor-
titsinngippata kursitigut iluanaarutit tamarmik akileraarute-
gaataassapput, pisassarisat tamakkiisumik ilaannakortumil-
luunniit tunniunnegarnerat akilernegarneralluunniit apeqqutaa-
tinnagu.

Tamatuma kingunerisaanik pisassarisat akileraarutegaataasus-
sanngitsutut akileraarutegaataasussatulluunniit taanegartut
ingerlannegarsinnaapput. Taakku sunniutaat imm. 15-imi 16-imi-
lu atuarnegarsinnaapput.

Inuit akileraartussaatitaasut, pisassarisanik § 24, imm. 1,
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nr. 2-mi malittarisassami taanegartunut inuussutissasiorneq
aningaasatigulluunniit iluanaaruteqarnissaq siunertaralugu si-
usinnerusukkut pilersitsisimasut pisassarisaallu § 14 b-mi er-
niat minnerpaaffissaannik piumasagaataasunik eqgortitsinngit-
sut § 14 b-mi aamma ilaatinneqarput, taamaattumillu iluanaaru-
taat akileraarusernegartussaallutik, ajunaarutaalli ilanngaa-
tigineqgarsinnaanatik, tak. § 14 b, imm. 5.

15. Pilersitsinerup nalaani erniat minnerpaaffissaannik piuma-
saqgaat eqgortinneqarsimappat pisassarisat taamaalillutik pi-
sassarisatut akileraarutegaataasussaanngitsutut taanegassap-
put. Tamatuma kingunerisaanik kursitigut iluanaarutit akili-
gassagarfiusup sukkulluunniit akileraaruteqaatigissanngilai,
inuussutissarsiorneq iluanaarutegarnissarluunniit siunertara-
lugu aningaasalerineq tamatumani pineganngippat. Taamaalilluni
pisassarisat erniat minnerpaaffissaannut piumasaqaatinut ki-
ngusinnerusukkut egquutitsiunnaarsinnaanerat pingaartutegan-
ngilag. Pisassarisat akileraarutegaataasussaanngitsut kingu-
sinnerusukkut aningaasanngortinneqarpata akileraaruteqaataa-
sussaannginnerat atatiinnarneqgassaaq, kursitigullu iluanaaru-
tit soorunalimi akiligassaqgarfiulersumut nutaamut aamma akile-
raarutegaataassanngillat. Pisassarisat pilersinneqgarnerminni
akileraarutegaataasussaanngippata taamatut isiginegarnerat
taamaalilluni atatiinnarnegassaagqg.

16. Pisassarisat pilersinnegarnerisa nalaani erniat minner-
paaffissaannik piumasagaammik eqggortitsinngippata pisassarisat
taamaalillutik pisassarisatut akileraarutegaataasussatut taa-
negassapput. Tamatuma kingunerisaanik kursitigut iluanaarutit
akiligassagarfiusup sukkulluunniit akileraaruteqgaatigissavai.
Taamaalilluni pisassarisat erniat minnerpaaffissaannut piuma-
sagaatinut kingusinnerusukkut eqquutitsilersinnaanerat pi-
ngaartuteganngilaqg. Pisassarisat akileraaruteqgaataasussat ki-
ngusinnerusukkut aningaasanngortinneqgarpata akileraaruteqgaa-
taasussaanerat atatiinnarneqgassaaq, kursitigullu iluanaarutit
soorunalimi akiligassagarfiulersumut nutaamut aamma akileraa-
ruteqaataasussaapput. Pisassarisat pilersinneqgarnerminni aki-
leraarutegaataasussaappata taamatut isiginegarnerat taamaalil-
luni atatiinnarnegassaaq.

Pisassarisanit akileraartussaatitaannginneq aamma akileraar-
tussaatitaaneq kursit iluanaarutaasinnaanerannut taamaallaat
atuuppoq. Erniatigut isertitat suugaluilluunniit tamatigut
akileraarutegaataasussaapput.
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F. Piffissaqg akiligassallip pisussaaffimmik tigusiffia
(piffissaq pilersitsiviusoq) .

17. Siuliani taaneqgartutut aningaasat pisassarisat akileraa-
ruteqgaatasussaanngitsutut akileraaruteqaataasussatulluunniit
isiginegarneranni pingaaruteqgartoq tassaavoq aningaasanik pi-
sassarisat piffissami pilersinneqgarfiisa nalaanni erniaasa ga-
nog amerlassuseqarnerat. Taamaattumik piffissap pilersitisivi-
usup pisassarisanut assigiinngitsunut ganog sunniutegarnera
erseqqgissassallugu pisariagarpodq.

Aningaasanik pisassarisat tassaagajuttarput obligationit pap-
piagganik aningaasanik nalilinnik nalunaarsuiffimmi nalunaar-
sornegarsimasut. Matumani pinegartut tassaasinnaapput naala-
gaaffiup obligationiutai, pappiaggat aningaasanik nalillit
(statsgaldsbeviser), pappiaggat allat aningaasanik nalillit
(skatkammerbeviser), taarsigassarsisitsisarfiit obligationiu-
taat obligationillu allat.

Naalagaaffiup obligationiutai pappiaggallu aningaasanik nalil-
lit (statsgzldsbeviser) eggarsaatigalugit akiligassagartup
piffissaq pisussaaffimmik tigusiffia (piffissaq pilersitsivi-
usoq) tassaavoq piffissaqg Nationalbankip Aningaasagarnermut
Ministeriagarfimmit (Finansministeriaqgarfimmit) obligationinik
taakkuninnga pisiffia.

Taarsigassarsiniartarfimmit taarsigassarsinermi taarsigassar-
sisup (akiitsogalersup) piffissaq pisussaaffimmik tigusiffia
tassaavoq piffissaq taarsigassarsisitsisarfiup obligationinik
pilersitsiffia, tassa imaappog obligationit pappiagganik ani-
ngasanik nalilinnik nalunaarsuiffimmi taarsigassarsisup kon-
toanut nuunneqgarfiat.

18. Taamaattorli akiligassagartup ulloq pisussaaffimmik tigu-
siffia pisuni marlunni siuartinneqgartarpoq:

Akiitsogartup (taarsigassarsisup) piffissaq pisussaaffimmik
tigusiffia piffissamut taarsigassarsisitsisarfiup taarsigas-
sarsiaritinnegartussatut negeroorutiginegartut atsiornegarsi-
mallutik ginnuteqaatip ullormi tigunegarfiannut siuartinnegas-
saad.

Akiitsogartup (taarsigassarsisup) piffissaq pisussaaffimmik
tigusiffia ullormut taarsigassarsisup aningaasaategarfiullu
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Assersuut 1

Pilersitsinerup nalaani erniat minnerpaaffissaat 7%-iussasoq
naatsorsuutigineqarpoq. Pisassarisat 10.000 kr.-nik aningaa-
sartallit 9%-imik erniagartussatut allallugit pilersinnegar-
put. Isumagatigiissutiginegarpoq akiligassallip pisassarisat
utertillugit akilerunigit 15.000 kr. akiliutigissagai. Taamaa-
lilluni erniarpiaasut imatut naatsorsornegarsinnaalerput:

Erniat: 10.000 kr.-t 9%-iat = 900 kr.
Erniarpiaasut taassaapput (900/15.000) x 100 = 6%

Taamaalillutik pisassarisat erniaasa erniat minnerpaaffissaat
eqggortissimanngilaa, taamaattumillu kursitigut iluanaarut aki-
ligassagarfiusup akileraaruteqgaatigissallugu.

G. Erniat minnerpaaffissaasa naatsorsornegartarnerat.

22. Erniat minnerpaaffissaat Akileraartarnermi Pisortagarfim-
mit aalajangersarneqgartarpoq, tak. § 14 b, imm. 3. Erniat min-
nerpaaffissaat ukiup affakkaartunut januar-junimut aamma juli-
decemberimut nalinginnaasumik aalajangersarneqartarpod.

Erniat minnerpaaffissaat Kgbenhavns Fondsbgrsimi aningaasanik
niuffannermi erniaritinneqartut tunngavigalugit aalajangersar-
negartarpod.

Aningaasanik niuffannermi erniat annertuumik allannguuteqgarpa-
ta erniat minnerpaaffiat allannguutip taassuma annertogataanik
aamma allanngussaaq.

Pisassarisat inatsisip akuerinegarnera siogqullugu pissarsi-
arinegarsimasut kiisalu pisassarisat 4. oktoberimiit .31. de-
cember 1994-imut pissarsiarinegarsimasut eggarsaatigalugit
taakku erniaassa minnerpaaffissaat ukiumut 5%-imut aalajanger-
sarneqgarsimavog. 1. Jjanuarimiit 30. juni 1995-imut pisassari-
sat eqggarsaatigalugit taakku erniaasa minnerpaaffissaat ukiu-
mut 7%-imut aalajangersarnegarsimavoq, tak. Akileraartarnermi
Pisortagarfiup nalunaarutaa nr. 326, 23. december 1994-imeer-
soq.

H. Pisassarisat ilaasa erniaasa minnerpaaffissaat.
23. Pisassarisat allanngorartunik ernialersorneqartut eqqgar-

saatigalugit § 14 b-mi malittarisassat aamma atuupput. Piffis-
sami pilersitsinerup nalaani pisassarisat erniaat akilerneqgar-
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taassumaluunniit assigisaata kursit pillugit ullormut isumaqga-
tigiissuteqgarfigisaannut aamma siunertinnegartassaaq.

Kursit pillugit isumagatigiissut tassaatinneqgarpoq taarsigas-
sarsisitsisarfik aqgqutigalugu taarsigassarsiarinegartut nutaat
kingusinnerusukkut tunniunneqartussat siunissami taarsersorne-
garnissaasa qulakkeernegarnissaat siunertaralugu isumagati-
giissutigineqgartoq.

Kursit pillugit isumatigiissuteqgartogarpat akiitsogartup
(taarsigassarsisup) ulloq pisussaaffimmik tigusiffia piffissa-
tut taarsigassarsisitsisarfiup kursit pillugit isumagatigiis-
summik ullormit uppernarsaavigisaanit pilersutut isiginegas-
saaq.

Kursit pillugit isumagatigiissutip atuuffissaa sivitsornegar-
pat tamanna nutaamik isumagatigiissuteqgarnertut isigineqas-
saaqg. Taamaalilluni nutaamik isumagatigiissutegarnerup nalaani
erniat minnerpaaffissaat eqgortinnegarsimassaaq, pisassagartup
kursitigut iluanaarutinit akileraarusersorneqarnissaa pinngit-
soortinnegassappat.

Taamaattorli ogaatiginegassaag taarsigassarsisitsisarfiit ob-
ligationinik erniat minnerpaaffissaannit minnerusunik ernia-
linnik pilersitsigajunngimmata.

19. Taarsigassarsisitsisarfiit obligationiutaasa saniatigut
obligationit allat pisussaaffigineqalersarnerat tassaavoq ul-
log obligationit pappiagganik aningaasanik nalilinnik nalu-
naarsuiffimmut nuunneqarfiat. '

20. Pisassarisat allat eqggarsaatigalugit ullog isumaqgatigiis-
sutegarfiusoq tassaasarpoq akiligassagartup pisussaaffimmik
tigusiffiatut isigineqgartoq.

21. Piffissap pilersitsiviusup erniat minnerpaaffiannik eqgqgor-
titsisuuneranik aalajangiinermi pisassarisat pappiaggami ganoq
amerlatigisunik erniagartitaanissaat kisiat isigissallugu
naammanneq ajorpoq. Pisassarisammi erniaat akilernegarnissa-
minni aningaasartaanut sanilliullugu naatsorsornegartussaavod,
taamaalilluni erniat amerlassusiattut allassimasup pisassari-
sat akilernegarnissaanni aningaasartaanut sanilliullugit erni-
arpiaasimasut assigissallugit. Erniat ikinnerpaamik ataasiar-
luni ukiumoortumik ernialiisarneq tunngavigissavaat. Tamanna
assersuutikkut ugguuna takutinnegarsinnaavoq:
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opsigelse er udformet saledes, at kursen pa fordringen ikke pa
grund af disse forhold kan afvige vasentligt fra indfrielses-
kursen. Hvis den palydende rente f.eks. varierer i takt med
udviklingen i markedsrenten pad tilsvarende fast forrentede
fordringer og i egvrigt har en hej grad af sikkerhed samt en
relativ begranset forsinkelse i tilpasningen, vil kursen p&
fordringen gennem lgbetiden vare ner indfrielseskursen og for-
dringen vil dermed ikke vare omfattet af § 14 b. Afgorelse af
om kursen pa fordringen afviger vasentlig fra indfrielseskur-
sen vil saledes altid bero pd en konkret vurdering.

24. Fordringer, for hvilke der pé& forhand er aftalt forrent-
ning med forskellige rentesatser for adskilte perioder af lgo-
betiden, kaldes ofte knazklan. Ved disse fordringer skal den
forud aftalte rentesats for alle perioder af lgbetiden mindst
vere lig med den mindsterente, der er gazldende ved stiftelsen.
I modsat fald er kursgevinsten skattepligtig.

25. Konvertible obligationer omfattes af § 14 b, s&fremt obli-
gationen ikke konverteres til aktier eller anparter. Salges
konvertible obligationer for de konvertes til aktier eller an-
parter vil obligationen vare omfattet af § 14 b, safremt obli-
gationen ikke opfylder kravet til mindsterenten. Foretages der
konvertering er de konvertible obligationer ikke omfattet af §
14 b.

I. Opgwrelse af gevinst og tab.

26. Efter § 14 b, stk. 4, skal gevinst i1 henhold til stk. 1,
opgeres som forskellen mellem afstdelses- og anskaffelsessum-
men efter realisationsprincippet. '

En fordring anses for realiseret nar fortjenesten konstateres
ved fordringens afstdelse, hele eller delvise indfrielse eller

udtraekning.

Eksempel 2
En skattepligtig har kebt nominelt 100.000 kr. O-renteobliga-

tioner. Obligationerne kegbes den 1. februar 1995 for kurs 85
og s&lges‘den 11. december 1995 for kurs 93.

Afstdelsessum: 100.000 kr. x 93/100 93.000 kr.
Anskaffelsessum: 100.000 kr. x 85/100 85.000 kr.
Skattepligtig kursgevinst 8.000 kr.

Safremt indfrielse sker gennem afdrag, opgeres fortjenesten
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sdledes, at der af ethvert afdrag medregnes en s& stor pro-
centdel, som svarer til det antal procenter, hvormed parikurs
overstiger anskaffelseskursen.

Eksempel 3

En skattepligtig har den 1. april 1995 kegbt nominelt 100.000
kr. O-renteobligationer til kurs 80, der indfries kvartdrligt
med kr. 10.000. I forbindelse med indkomstopgerelsen for 1995,
skal folgende kursgevinster medregnes.

Afdrag 1. juli, 1. oktober 1995, kr. 10.000 pr. afdrag.

Afstdelsessum: 20.000 kr. x 100/100 20.000 kr.
Anskaffelsessum: 20.000 kr. x 80/100 16.000 kr.
Skattepligtig kursgevinst 4.000 kr.

Er flere ens fordringer erhvervet pa forskellige tidspunkter
gelder FIFO-princippet, hvorefter de forst erhvervede anses
for de forst afstéede. Dette princip kan illustreres ved fol-
gende eksempel:

Eksempel 4

En skattepligtig keber nominelt 1 mill. kr. obligationer til
kurs 80 1 1995. I 1996 kgbes yderligere nominelt 500.000 kr.
obligationer i samme fondskode til kurs 90. De indlagges i
samme depot som de i 1995 indkebte. Der er ingen udtrazkning i
1995 og 1996, hvorfor der primo 1997 er en beholdning pa nomi-
nelt 1,5 mill. kr.

Ved udtrazkning i 1997 indfries nominelt 200.000 kr. obligatio-
ner. Avanceopggrelsen foretages saledes:

Indfrielsessum: 200.000 kr. x 100/100 200.000 kr.
Anskaffelsespris: 200.000 kr. x 80/100 160.000 kr.
Skattepligtig kursgevinst 40.000 kr.

P4 trods af, at der statistisk vil vaere en del af de udtrukne
obligationer, der stammer fra kegbet i 1996, anses hele ind-
frielsen for at vedregre de fgrst anskaffede obligationer.

27. Tab kan ikke fratrakkes.

28. Ved indtraden eller opher af fuld skattepligt skal der fo-
retages en vurdering af fordringen til handelsverdien (mar-
kedsvaerdi) .

Ved indtraeden af fuld skattepligt anses anskaffelsestidspunk-
tet for fordringer at vare det tidspunkt, hvor skattepligten
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indtrader og anskaffelsessummen for at vere markedsvardien pa
dette tidspunkt.

Ved ophgr af fuld skattepligt anses fordringerne for at veare
afstaet, og afstdelsessummen er markedsvardien af fordringen
pd dette tidspunkt.

Er fordringerne begrsnoterede vil markedsverdien vaere den pé
bgrsen senest noterede verdi.

Hvor fordringen ikke er bgrsnoteret, foretages vardiansattel-
sen efter et sken til handelsvardien.

29. Kursgevinst eller -tab opgeres som forskellen mellem for-
dringens anskaffelsessum og afstaelsessum (vardien ved reali-
sering) .

Sedvanlige handelsomkostninger 1 forbindelse med keb/salg af
fordringer, f.eks. kurtage og gebyrer tillagges anskaffelses-
summen og fratrakkes 1 afstdelsessummen for den pagazldende
fordring.

J. Ikrafttradelses- og overgangsbestemmelser.

30. Reglerne om beskatning af fordringer har virkning fra den
4. oktober 1994. Det betyder at § 14 b har virkning for alle-
rede anskaffede fordringer. Da kun fortjeneste opstaet efter
lovforslagets fremlaeggelse skal medregnes til den skatteplig-
tige indkomst, skal den skattepligtige ved den efterfelgende
opgeorelse af fortjenesten anvende fordringens handelsverdi den
4, oktober 1994, eller den faktiske anskaffelsessum sdfremt
denne er hgjere. Overgangsreglerne kan illustreres sdledes:

Fksempel 5

Skatteyder har pr. 4. oktober 1994 nominelt 1 mill. kr. O-ren-
teobligationer i behold. O-renteobligationerne blev kegbt 1.
Juli 1994 til kurs 95. Obligationerne indfries 1. december
1994 til kurs pari. Skatteyder skal ved udarbejdelsen af selv-
angivelsen for 1994 medregne gevinster opstéet efter 4. okto-
ber 1994. '

Ifplge fondsbegrsen var obligationerne pr. 4. oktober 1994 no-
teret til kurs 98.

Afstdelsessum 1.000.000 kr.
Anskaffelsessum: 1.000.000 kr. x 98/100 -980.000 kr.

Skattepligtig kursgevinst 20.000 kr.
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Safremt bgorskursen den 4.

oktober 1994 havde varet lavere end

kurs 95, anvendes den faktiske anskaffelsessum (kurs 95) ved
beregning af den skattepligtige kursgevinst.
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Pinegartoq: Erniat minnerpaaffissaannik malittarisassag
Imai:
A. Aallarniutaasumik ogaaseqaatit imm. 1 - 4
B. Inuit malittarisassani pinegartut akile-

raartussaatitaasut imm. 5 - 6
C. Pisassarisat ilaatinnegartut imm. 7 - 12
D. Pisassarisat ilaatinneganngitsut imm. 13
E. Erniat minnerpaaffissaat imm. 14 - 16
F. Piffissaq akiligassallip pisussaaffimmik

tigusiffia (piffissaq pilersitsiviusocqg) imm. 17 - 21
G. Erniat minnerpaaffissaasa naatsorsorne-

gartarnerat imm. 22
H. Pisassarisat ilaasa erniaasa minner-

paaffissaat imm. 23 - 25
I. Iluanaarutit ajunaarutillu

naatsorsornegartarnerat imm. 26 - 29
J. Atortuulersitsinermi ikaarsaariar-

nermilu aalajangersakkat imm. 30

A. Aallarniutaasumik ogaaseqgaatit.

1. Aningaasarsianit akileraarutit pillugit Inatsisartut inat-
sisaata allannguutaani nr. 18-imi 3. november 1994imeersumi §
1, nr. 3-kkut pisassarisanit iluanaarutit aki-leraartarnermut
tunngatillugu suliarineqgartarnerat pillugu malittarisassat a-
tulersinnegarsimapput (§ 14 b). Tassuunakkut pisassarisanit
niuffannermi erniaritinneqartartunut (erniat minnerpaaffis-
saanninngarnit) ikinnerusunik ernialerlugit pilersinnegartar-
tunit kursi agqutigalugu iluanaarutigineqartartut akileraaru-
sersugaanerat egqunneqarpoq. Malittarisassaqg 4. oktober 1994-
imi pisassarisanut tunniunnegartunut, akilernegartunut makin-
negartunulluunniit sunniutegarpog. Tamatuma kingorna pisassa-
risanik tunisinermi, akiliinermi makitsinermiluunniit iluanaa-
rutit pillugit ataatsimoortumik malittarisassaq egqunnegarpod,
taamaalilluni iluanaarutit taakku aningaasarsiat akileraarute-
gaataasussat naatsorsorneqgarnerini ilanngunnegartalissallutik,
pisassarisat allannegarsimasutut ernialerneqarsimanngippata
pisassarisat pilersinneqgarnerisa nalaanni erniat minnerpaaf-
fissaattut aalajangersarnegarsimasup amerlagataannik amerlane-
rusunilluunniit.

Erniat minnerpaaffissaat aningaasatigut pisassarisanut pine-
gartunut tamanut ataatsimoorluni assigiissaaq. Erniat minner-
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paaffissaat piffissanut januar-junimut aamma juli-decemberimut
ukiup affakkaartumik Akileraartarnermi Pisortaqarfimmit aala-

jangersarnegartassaaq obligationit Kgbenhavns Fondsbgrsimi na-
lunaarsorneqgartut ersegginnerusumik taanegartut erniaasa aggu-
agatigiissinnerat tunngavigalugu.

2. Malittarisassat manna tikillugu atuuttut tunngavigalugit
kursitigut iluanaarutit taamaattut inunnut akileraaruteqgaataa-
sussaasimanngillat, pisassarisat inuussutissarsiornermut ima-
luunniit iluanaarutegarnissaqg siunertaralugu pilersinneqgarsi-
manngippata, takuuk akileraartarnermut inatsimmi § 24, imm. 1,
nr. 2.

3. § 14 b-mi malittarisassat pisassarisanik pissarsisunut taa-
maallaat atuupput.

4. Pisassarisanit iluanaarutit erniat minnerpaaffissaannik eqg-
gortitsinngitsut pisinermi akiliutiginegartut aningaasanngor-
titsinerullu nalaani tunniussinermi akigitinnegartut nikingas-
sutaattut naatsorsornegartassapput. Ajunaarutit ilanngaatigi-
negarsinnaanngillat.

B. Inuit malittarisassani pinegartut akileraartussaatitaasut.

5. § 14 b, imm. 1 tunngavigalugu malittarisassaq akileraartar-
nermut inatsimmi § 1, imm. 1, nr. l1-imi aamma nr. 2-mi inunnut
taanegarsimasunuinnaq atuuppoq. Inuup atagatigiinnerni allani
inuussutissarsiorneqg iluanaarutegarnissaarluunniit siunertara-
lugu aningaasalerineq pissutigalugu akileraartussaatitaanera
apeqgqutaatinnagu malittarisassaq taanna atuuppoq, tak. § 14 b,
imm. 5.

6. Ingerlatsegatigiiffiit il1.il. § 14 b, imm. 1-imi pinegartu-
nut ilaatinneganngillat. Ingerlatsegatigiiffiit il.il. akile-
raartarnermut inatsimmi § 14, imm. 2 naapertorlugu pappiagga-
nik aningaasanik nalilinnit iluanaarutiminnik ajunaarutimin-
nillu akileraartussaatitaasunut ilaatinneqgareerput.

C. Pisassarisat ilaatinnegartut.

7. Pisassarisassani obligationit, pappiaqggat aningaasanik na-
1illit (statsgaldsbeviser), pappiaggat allat aningaasanik na-
1illit (skatkammerbeviSer) aamma suliffeqarfiit akuerineqgar-
nerinut uppernarsaatit (virksomhedscertifikater) pingaartumik
ilaatinnegarput. Kisianni § 14 b, imm. 2-mi taagorneqartut ta-
makkiisuunngillat, taamaattumillu pisassarisat taarsigassarsi-
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nerminni akiliutiginegartunut sanilliullugit naatsorsornegar-
simasut akiligassagarfiusumut kursitigut iluanaarutit akile-
raaruteqaataassanngippata erniat minnerpaaffissaannik piumasa-
gaataasunik eggortitsisimassapput. Pilersitsinerup kingorna
kursitigut iluanaarutit akileraaruteqaataassanngippata piuma-
sagaataavoq erniat allanngorarneranni atorunnaarsitsinermilu
atugassarititaasut ima ilusilerneqassasut, taamaalillutik pi-
sassarisat kursiat pissutsit taakku pissutigalugit akiliinermi
kurseritinneqgartumit annertunerusumik assigiinngissutegassana-
tik. Erniat allannegarsimasut assersuutigalugu aningaasanik
niuffannermi pisassarisat aalajangersimasumik ernialersorne-
gartut erniaasa allanngorarnerat malittaralugu allanngorarpata
isumannaatsorujussuullutillu, kiisalu naleggqussarnerminni pif-
fissami sivikitsuinnarmi kingusinaartarpata, taava pisassari-
sat atuuffissaata nalaani taakku kursiat akiliinermi kursimut
assingusuussaaq, taamaalillunilu § 14 b-mi taanegartunut ilaa-
tinnegassanani. Taamaalilluni pisassarisat kursiata akiliiner-
mi kurseritinnegartumut annertuumik nikingassutegarnersoq aa-
laajangiiviginiarnera erseqgissumik naliliinermik tamatigut
tunngaveqgartartussaavoq.

24 . Pisassarisat atuuffimmik nalaani piffissani immikkoorti-
taartuni assigiinngitsunik amerlassusilinnik erniagartinneqgar-
nissaminnik siumungaaqg isumagatigiissutigineqgareersimasut
"knaekladn"-inik taaneqgarajuttarput. Pisassarisat taakku atuuf-
fianni piffissani assigiinngitsuni tamani erniat amerlassusis-
saat siumut isumaqgatigiissutaareersut pilersitsinermi erniat
ikinnerpaaffissaat atuutttoq assigissavaat. Taamaattoganngip-
pat kursitigut iluanaarutit akileraaruteqaataasussaassaaq.

25. Obligationit allanngortinnegarsinnaasut § 14 b-imi taane-

gartunut ilaatinneqgassapput obligationit takku aktianut pigin-
negataassutinulluunniit allanngortinneqganngikkunik. Obligatio-
nit allanngortinnegarsinnaasut aktianut piginnegataassutinul-

luunniit allanngortinneqarnissartik siogqullugu tuninegarunik

§ 14 b-mi taanegartunut ilaatinnegassapput, tassa erniat min-

nerpaaffissaannik piumasagaammik eqgortitsinngikkunik. Obliga-
tionit siulianni taaneqartutut allanngortinneqarunik obligati-
onit taakku allanngortinnegarsinnaasut § 14 b-imi taaneqartu-

nut ilaatinnegassanngillat. '

I. Iluanaarutit ajunaarutillu naatsorsorneqgartarnerat.
26. § 14 b, imm. 4-mi malittarisassat tunngavigalugit imm. 1-

imi taanegarsimasutut iluanaarutit atorunnaarsitsilluni akili-
utit pissarsiarinninnermilu akiliutit nikingassutaattut naat-
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sorsornegassapput, tassanilu pisassarisanik aningaasanngortit-
sinermi tunngaviusut malinneqartassallutik.

Pisassarisat aningaasanngortillugit tiguneqarsimasutut isigi-
negassapput pisassarisap atorunnaarsinnegarneranni, tamakkii-
sumik ilaannakortumilluunniit akilernegarneranni makinnegarne-
ranniluunniit iluanaarutaasimasut paasinegarpat.

Assersuut 2

Akileeraartussaatitaasog obligationinik erniaganngitsunik
100.000 kr.-ninik nalilinnik pisivoqg. Obligationit taakku 1.
februar 1995-imi pisiarineqarput, kursiallu 85-iulluni, 11.
december 1995-imilu kurs 93 atorlugu tunineqarlutik.

Atorunnaarsinnegarnerminni

nalingat: 100.000 kr. x 93/100 93.000 kr.
Pisinermi nalingat: 100.000 kr. x 85/100 85.000 kr.
Kursitigut iluanaarut akileraaruteqaataa-

sussaq 8.000 kr.

Akiliineq naafferartumik akilersuinikkut pisimappat iluanaarut
naatorsorneqgassaaq, taamaalilluni naafferartumik akiliutinit
tamanit procenti 100-mik kursegartillugit (parikurs) pissarsi-
nermut sanilliullugit sippuutaasartunut assigilersillugu.

Assersuut 3

Akileraartussaatitaasoqg obligationinik erniaganngitsunik _
100.000 kr. nalilinnik kurs 80 atorlugu 1. april 1995-imi pi-
sivoq, taakkulu gaammatit pingasukkaartumik 10.000 kr.-inik
naafferartumik akilersorneqgarlutik. 1995-imi isertitat naat-
sornegarnerinut atatillugu kursitigut iluanaarutit makku
ilanngullugit naatsorsornegassapput:

1995-imi 1. julimi 1. oktoberimilu naafferartumik akiliutit,
tamarmik immikkut 10.000 kr.

Akiliutit: 20.000 kr. x 100/100 20.000 kr.
Pisinermi akiliutit: 20.000 kr. x 80/100 16.000 kr.
Kursitigut iluanaarut akileraaruteqgaataa-

sussaq 4.000 kr.

Pisassarisat assigiit arlallit piffissani assigiinngitsuni
pissarsiarinegarsimappata FIFO tunngavigalugu periaaseq atuu-
tissaaq, tassa pisassarisat siulliullugit pissarsiarineqarsi-
masut siulliullutik atorunnaartutut isiginegartarnerat. Peri-
aaseq taanna imatut assersuusiornegarsinnaavoq:
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Assersuut 4

Akileraartussaatitaasoq obligationinik 1 mio. kr.-nik nalilin-
nik kurs 80 atorlugu 1995-imi pisivoqg. 1996-imi obligationit
500.000 kr.-nik nalillit kurs 90 atorlugu aningaasaategarfimmi
tassani ilisarnaat taanna atorlugu pisiareqginneqarput. 1995-
imi pisiarinegarsimasut toggornegarfiannut kingulliit aamma
toggorneqarput. 1995-imi 1996-imilu makitsisoganngilaq, taa-
maattumillu 1997-ip aallartinnerani obligationit 1,5 mio. kr.-
inik nalillit toggortarineqgarlutik.

1997-imi makitsinermi obligationit 200.000 kr.-inik nalillit
akilernegarput. Iluanaarutit imatut naatsorsornegassapput:

Atorunnaarsitsinermi

akiliut: 200.000 kr. x 100/100 200.000 kr.
Pisinermit akiliut 200.000 kr. x 80/100 160.000 kr.
Kursitigut iluanaarut akileraarutegaataa-

sussaq 40.000 kr.

Naak obligationit makinnegartut ilaat kisitsisitigut naatsor-
suinermi 1996-imi pisiarineqartut ilagisimassagaluaraat, taa-
maattoq akiliutigineqartut tamarmik obligationinit siulliullu-
git pisiarinegarsimasunit pisutut isiginegassapput.

27. Ajunaarutit ilanngaatigineqarsinnaanngillat.

28. Tamakkiisumik akileraartussaatitaanerup aallartiffiani
akileraartussaatitaanerulluunniit kipinerani pisassarisat ni-
ogqutiginegarnerminni nalingi tunngavigalugit naliliiffigine-
gassapput (aningaasanik niuffaffimmi nalingi).

Tamakkiisumik akileraartussaatitaanerup allartiffiani pisas-
sarisat pissarsiarineqgartutut isigineqgassapput, pissarsiarine-
garneratullu nalingat piffissami tassani aningaasanik niuffaf-
fimmi naligitinnegartut atornegassallutik.

Tamakkiisumik akileraartussaatitaanerup kipinerani pisassari-

sat taamaatinnegarsimasutut isiginegassapput, taamaatitsillu-

nilu akiliutigineqartut piffissami tamatumani pisassarisat ni-
uffaffimmi nalingattut isiginegassapput.

Pisassarisat aningaasanik niuffaffimmi nalunaarsornegarsima-
suuppata aningaasanik niuffaffimmi nalingat tassaassaaq nalu-
naarsuisarfimmi naliusutut nalunaarsorlugu allannegarsimasut
kingulliit.




Nalunaarut
. Meddelelse ' 327
Meddelelse fra Skattedirektoratet liton
o]
Cels 13.03.1985
Akileraartarnermi  Pisortaqarfimmit Nalunaarut | Queremeq
Side 22 af 23

Pisassarisat aningaasanik niuffaffimmi nalunaarsornegarsima-
suutinnagit ganoq nalegassutsimik naliliineq niogqutegarnermi
naligitinnegarsimasunik missingiussilluni eqgoriaanikkut pi-
sassaaq.

29. Kursitigut iluanaarutit ajunaarutilluunniit pisassarisat
pissarsiarineqgarnerminni tunineqarnerminnilu nalingisa nikin-
gassutaattut naatsorsornegartassaaq (pisassarisanik aningaa-

sanngortitat aningaasatigut nalingat).

Pisassarisat pisiarinegarnerinut/tuninegarnerinut atatillugu
niuvegatigiinnikkut aningaasartuutit nalinginnaasut, soorlu ni-
uegatigiinnermi akitsuutit sullinnegarnermullu akiliutit pisi-
nermi akiliutinut ilanngunneqgariarlutik pisassarisat pinegar-
tut tunineqgarneranni akiliutaasunit ilanngaatigineqgassapput.

J. Atortuulersitsinermi ikaarsaariarnermilu aalajangersakkat.

30. Pisassarisat akileraarusersorneqartarnerat pillugu malit-
tarisassat 4. oktober 1994 aallarnerfigalugu atortuulersinne-
garput. Tamatuma kingunerisaanik § 14 b pisassarisanut pissar-
siarinegareersimasunut tamanut atuuppogq. Inatsisissatut siun-
nersuutip saggqummiunnegarnerata kingorna iluanaarutaasimasut
kisimik aningaasarsiat akileraarutegaataasussat naatsorneqgar-
nerini ilanngullugit naatsorsorneqartussaammata akileraartus-
saatitaasoq iluanaarutinik naatsorsuinermini pisassarisat 4.
oktober 1994-imi niogqutiginegarnerminni nalingat, imaluuun-
niit pisinermi akerpiaat amerlanerusimappata taakku nalingi,
atorlugit naatsorsuissaaq. Ikaarsaariarnermi malittarisassat
imatut takutinnegarsinnaapput:

Assersuut 5

Akileraartartoq 4. oktober 1994-imi obligationinik erniagann-
gitsunik 1 mio. kr.-nik nalilinnik togqortagarpog. Obligati-
onit taakku erniaganngitsut 1. juli 1994-imi kurs 95 atorlugu
pisiarinegarsimapput. Obligationit taakku 1. december 1994-imi
kurs 100 (parikurs) atorlugu akilernegarput. Akileraartussaa-
titaasup 1994-imi nammineerluni nalunaarsuiffimmik suliarin-
ninnerani 4. oktober 1994-ip kingorna iluanaarutaasimasut i-
lanngullugit naatsorsorneqgartussaapput.

Aningaasanik niuffannermik nalunaarsuisarfimmi obligationit
taakku 4. oktober 1994-imi 98-imik kursegartutut nalunaarsor-

neqarsimapput.
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Tunisinermi akit: 1.000.000 kr.
Pisinermit akit: 1.000.000 kr. x 98/100 980.000 kr.
Kursitigut iluanaarutit akileraarutegaataa-
sussat 20.000 kr.

4. oktober 1994-imi nalunaarsuisarfimmi kursi 95-imit appasin-
(kurs 95) kursi-

tigut iluanaarutinik akileraarutegataasaasussanik naatsorsui-

nerusimappat pisinermit akigitinnegartorpiaat

nermi atorlugit naatsorsuisogassaaq.




