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A. Indledende bemzrkninger.

1. Ved landstingslov nr. 21 af 30. oktober 1992 om &ndring af
landstingslov om indkomstskat er der i § 1, nr. 2, indfert szr-
lige regler vedrerende den skattemessige behandling af gevinster
og tab pad finansielle kontrakter (§ 14A). Reglerne har virkning
for finansielle kontrakter, der indgds den 14. oktober 1992 el-
ler senere, jf. afsnit F. Med de nye regler indfegres der tabs-
fradragsbegraznsning, hvorefter tab kan modregnes gevinster i
samme indkomstdr, og et nettotab kan alene fremferes til modreg-
ning i efterfelgende 5 ars nettogevinster. Tab kan sdledes ikke
modregnes i anden skattepligtig indkomst, jf. afsnit E nedenfor.
For kontrakter indgéet for den 14. oktober 1992 gzlder dog fort-

sat de "gamle" regler.




Nalunaarut
Meddelelse " 294

Meddelelse fra Skattedirektoratet 32?: 21.12.1992

. . . . . Q
Akileraartarnermi Pisortagarfimmit Nalunaarut Siu epemeq n. 2 af 16

2. Efter de hidtil gzldende regler har det i hvert enkelt til-
felde skullet afgeres, hvilken bestemmelse 1 landstingslov om
indkomstskat, den enkelte finansielle kontrakt skulle beskattes
efter. De hidtidige regler er fastsat for udbredelsen af finan-
sielle kontrakter og er ikke tilpasset kontrakternes sarlige ka-
rakter. I de fleste tilfazlde er beskatning foretaget med hjemmel
i spekulationsbestemmelsen i § 24, stk. 1, nr. 2, sammenholdt
med § 13, stk. 1. I andre tilfzlde er beskatning alene foretaget
med hjemmel i § 13, stk. 1, ud fra en vaddemdlsbetragtning.

3. Reglerne i § 14A gzlder for savel udstedere som erhververe af
finansielle kontrakter. Der skal foreligge en aftale, idet rene

tilbud, hvorpd der ikke foreligger en accept, ikke er omfattet.

Aftalen kan vare savel mundtlig som skriftlig.

4. Felles for finansielle kontrakter er, at der er en tidsmassig
forskydning mellem aftaletidspunkt og afviklingstidspunkt (evt.
leveringstidspunkt).

Det aktiv eller den galdsforpligtelse, som en finansiel kontrakt
er baseret pd (det underliggende aktiv), kan vere fysisk eller
syntetisk. Fysiske aktiver er f.eks. vardipapirer, valuta, ra-
stoffer o.lign. Et syntetisk aktiv er f.eks. et aktieindeks el-

ler en rente.

En finansiel kontrakt kan enten opfyldes ved levering af det
underliggende aktiv eller ved sdkaldt differenceafregning, hvor-
ved forstds, at aftalen opfyldes ved afregning af forskellen
mellem markedsprisen pa afviklingstidspunktet eller udlebsdagen
og den i kontrakten aftalte pris pa& det underliggende aktiv. Er
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det underliggende aktiv syntetisk, vil der altid ske difference-
afregning, da et syntetisk aktiv ikke eksisterer fysisk og sa-
ledes ikke kan leveres.

5. Som udgangspunkt gazlder tabsfradragsbegransningen for alle
skattepligtige og alle finansielle kontrakter, jf. dog afsnit C
nedenfor.

6. Gevinst og tab pd finansielle kontrakter opg@res som forskel-
len mellem anskaffelsessummen og afstdelsessummen p& realisati-
onstidspunktet, og beskatningen foretages efter separationsprin-
cippet, dvs. uden hensyn til de skatteregler, der gzlder for det
underliggende aktiv, jf. pkt. 22.

7. Nar serlige omstendigheder foreligger, kan landsstyret, eller
den landsstyret bemyndiger dertil, tillade, at ellers omfattede
kontrakter i stedet beskattes efter landstingslovens almindelige
regler.

B. Omfattede kontrakter.

8. Finansielle kontrakter omfatter iser terminskontrakter,
swaps, aftaler om kebe- og salgsretter (optioner) vedrerende va-
luta, obligationer, metaller, rastoffer m.v., samt sdkaldte syn-
tetiske aktiver som for eksempel et aktieindeks. Kombinationer

af forskellige kontrakter er ligeledes omfattet.

9. En terminskontrakt (forwardkontrakt) er en aftale om overdra-
gelse af et aktiv eller af en galdsforpligtelse til en pa for-
hédnd fastsat pris, hvor afviklingen af kontrakten finder sted
efter aftaletidspunktet. Almindelige keb og salg af f.eks. ob-
ligationer, hvor afviklingen nok sker eﬁter aftaletidspunktet,
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men inden for den normale afviklingsfrist pd omr&det, anses ikke
for terminskontrakter men for almindelig spothandel, der ikke er
omfattet af § 14A.

Terminskontrakter giver sdledes udstederen og erhververen pligt
til at sazlge henholdsvis kegbe en fastsat mzngde af et bestemt
aktiv eller passiv pad en bestemt fremtidig dato til den i kon-
trakten aftalte pris. Afviklingsdagen vil ofte vare en bestemt
dato, men kan ogsd udleses af f.eks. en begivenhed, selv om be-
givenheden ikke kan tidsfastes p& forhadnd. Prisen vil ligeledes
typisk kunne opggres pracist ved aftalens indgdelse, men vil og-
sd kunne anses for aftalt, hvis der f.eks. er fastsat narmere
regler om et beregningsgrundlag og/eller nogle beregningsprin-
cipper, der medfegrer, at der ikke er vasentlig usikkerhed om den
fremtidige overdragelsespris.

Futures er szrlige typer terminskontrakter, der er standardise-
rede med hensyn til f.eks. leobetid, belebssterrelse og under-
liggende aktiver.

Ved terminskontrakter er der symmetri mellem udstederens og er-

hververens risiko, idet en eventuel gevinst hos erhververen mod-
svares af et tilsvarende tab hos udstederen, ndr bortses fra e-

ventuelle gebyrer til kontraktformidlere.

10. En swapaftale er en ubetinget gensidig forpligtelse indgdet
pd aftaledagen mellem normalt to parter om bytte af f.eks. ren-
te- og afdragsbetalinger pd to (reelle eller fiktive) 1&n eller
fordringer. Eksempelvis kan en renteswap indebzre, at der mellem
to parter byttes rentebetalinger pd et fast - og et variabelt
forrentet 1lan.
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11. En keberet (kebsoption) er en aftale om, at indehaveren (er-
hververen) af keberetten er berettiget, men ikke forpligtet til
at erhverve et bestemt aktiv eller passiv til en p& forhand af-
talt pris enten pd en bestemt dato eller inden for et bestemt
tidsrum. Den anden part i aftalen (udstederen) er forpligtet til
at szlge, hvis keberetten udnyttes.

12. Ved en salgsret (salgsoption) forstds en aftale om, at inde-
haveren (erhververen) af salgsretten er berettiget, men ikke
forpligtet til at szlge et bestemt aktiv eller passiv til en pa
forhdnd aftalt pris enten pa en bestemt dato eller inden for et
bestemt tidsrum. Udstederen af salgsretten er forpligtet til at
kebe, hvis salgsretten udnyttes.

13. Om salgs- og keberetter anvendes fallesbetegnelsen optioner.
Udlebsdagen for en option er den dag, hvor kontrakten udnyttes
eller udlegber uudnyttet. Erhververen af en option har en valg-
ret, mens udstederen har en tilsvarende eventualforpligtelse.
Erhververen betaler en przmie (optionspremie) til udstederen for
retten til at kebe eller szlge det underliggende aktiv. Tabsri-
sikoen for erhververen er begraznset til den betalte prazmie, mens
gevinstmuligheden i princippet er ubegraznset. Modsat for udste-
deren, hvor gevinstmuligheden er begrznset til den modtagne
prazmie, mens tabsrisikoen i princippet er ubegranset. Ved optio-
ner er der saledes ikke, som ved terminskontrakter, symmetri

mellem udsteders og erhververs risiko.

Normalt betales en prazmie for optionen, men dette er ingen be-
tingelse for, at den omfattes af § 14A.

Udlegbsdagen vil ofte vere en bestemt dato, men kan ogsd udleses
af f.eks. en begivenhed, selv om begivenheden ikke kan tidsfe-
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stes pd forhdnd. Prisen vil ligeledes typisk kunne opgeres prea-
cist ved aftalens indgdelse, men vil ogsd kunne anses for af-
talt, hvis der f.eks. er fastsat nzrmere regler om et bereg-
ningsgrundlag og/eller nogle beregningsprincipper, der medfegrer,
at der ikke er vasentlig usikkerhed om den fremtidige overdra-

gelsespris.

Koberetter til aktier m.v. er ogsd omfattet af § 14A, mens teg-
ningsretter positivt er undtaget, jf. pkt. 16 nedenfor. Den ve-
sentligste forskel mellem keberetter og tegningsretter til akti-
er m.v. bestdr i, at der ved udnyttelse af en tegningsret tegnes
nye aktier m.v. I modsatning hertil sker der ingen kapitaludvi-
delse ved udnyttelse af en keberet, idet der i stedet overdrages
allerede eksisterende aktier m.v.

14. Finansielle kontrakter kan ogsd indgd i s&kaldte puljeord-
ninger. Der kan bl.a. vare tale om puljeordninger, hvor f.eks.
et pengeinstitut for en razkke investorer samlet foretager inve-
steringer i fremmed valuta eller andre formuegoder ved anven-
delse af bl.a. finansielle kontrakter. Gevinst og tab, der kan
henferes til finansielle kontrakter, er omfattet af § 14A, mens
gevinst og tab ved spothandler, der eventuelt ogsd indgdr i pul-
jen, ikke omfattes. Det er sdledes ikke betegnelsen, men indhol-
det af sddanne ordninger, der er afgerende for, om den enkelte
kontrakt i ordningen er omfattet af de s®rlige regler om finan-
sielle kontrakter.

Som felge af de utallige kombinationer af forskellige finansi-
elle kontrakter, der eksisterer pad nuvarende tidspunkt, og den
rivende udvikling disse kontrakter er inde i, kan ovennavnte be-
skrivelse af de mest udbredte kontrakttyper ikke anses for ud-
tommende. I tvivlstilfazlde md& det sdledes bgro pd en konkret
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vurdering, om en kontrakt er omfattet af § 14A.
C. Ikke omfattede kontrakter.

15. I § 14A, stk. 2, er opregnet en rzkke kontraktformer, der af
forskellige grunde er undtaget fra hovedreglen i stk. 1. Endvi-
dere er kontrakter indgdet som led i naring eller erhvervsmassig
virksomhed undtaget, jf. stk. 3. Gevinst og tab pa kontrakter,
der er undtaget, skal i stedet behandles efter skattelovgivnin-
gens almindelige regler.

16. Tegningsretter til aktier m.v. er undtaget, jf. stk. 2, nr.
1, sdledes at disse fortsat beskattes efter skattelovens almin-
deligt gazldende regler. Ved en tegningsret forstds en ret ud-
stedt af et selskab, som berettiger erhververen til at tegne
nyudstedte aktier m.v. eller konvertible obligationer i selska-
bet. Ved udnyttelse af en tegningsret sker der en kapitaludvi-
delse, mens der ved udnyttelse af en keberet overdrages allerede
eksisterende aktier m.v., jf. pkt. 13 ovenfor. Undtagelsen om-
fatter ogsd sdkaldte warrants, der opfylder ovennavnte kriteri-
er. Betegnelsen warrants anvendes dog ogsa om keberetter (cove-
red warrants), og i s fald er warranten omfattet af reglerne om
finansielle kontrakter.

17. Aftaler vedrorende fast ejendom er ligeledes undtaget, jf.
stk. 2, nr. 2, hvilket bl.a. omfatter slutsedler om overdragelse
af fast ejendom, som ellers vil kunne betragtes som terminskon-
trakter, idet overtagelsesdagen gerne er tidsmessig forskudt i
forhold til aftaledagen (slutsedlens dato).

18. Undtaget er endvidere salg og keb af obligationer pd termin
eller futurekontrakt i forbindelse med kurssikring ved optagelse
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henholdsvis indfrielse af realkreditl&n eller realkreditlignende
lan, jf. stk. 2, nr. 3. Kurskontrakter indgds bade i forbindelse
med optagelse af realkreditldn og realkreditlignende 1lan og i
forbindelse med indfrielse af samme. Derfor er bade keb og salg,
der afvikles inden for den normale tidsramme p& omradet, undta-
get fra hovedreglen i § 14A.

19. Konverteringsretter knyttet til obligationer, pantebreve,
geldsbreve og andre pengefordringer er ogsd undtaget, jf. stk.
2, nr. 4. Obligationer og pantebreve kan vare konverterbare,
hvilket vil sige, at lantageren kan indlegse lénet til pari kurs.
Selvom der reelt er tale om en kegberet til den pdgazldende for-
dring, er det bl.a. af praktiske grunde fundet mest hensigtsmas-
sigt, at sa&danne konverteringsretter ikke beskattes selvstzn-
digt, men pd samme mdde som den obligation eller det pantebrev,
de er en del af.

20. Kontrakter indgéet som led i naring er undtaget i stk. 3.
Neringsdrivende inden for omrddet er is@r pengeinstitutter og
andre finansielle foretagender. Omfattet af kontrakter indgdet
som led i nzring er desuden kontrakter, der er modtaget som
skattepligtig betaling for varer, tjenesteydelser m.v. (veder-
lagsn®ring).

21. I stk. 3 er ligeledes undtaget kontrakter indgdet som led i
erhvervsmessig virksomhed. Ved erhvervsmzssig virksomhed forstds
is@r selskabers og selvstandige erhvervsdrivendes sikring af
tilgodehavender og gald i fremmed valuta samt sadvanlige aftaler
om levering af varer og tjenesteydelser vedrerende virksomheden.
Safremt der blot er tale om midlertidig anbringelse af likvid
kapital eller kontrakterne ikke isvrigt har tilknytning til den
erhvervsmessige virksomhedsudevelse, anses kontrakterne ikke for
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indgdet som led i erhvervsmessig virksomhed og er derfor ikke
omfattet af undtagelsesbestemmelsen. Afgerelsen af, om en finan-
siel kontrakt har tilknytning til erhvervsmassig virksomhed skal

igvrigt foretages efter en konkret bedgmmelse.

Kontrakter der ikke har til hensigt at reducere risikoen pd an-
dre af virksomhedens erhvervsmzssige transaktioner, men snarere
indgds ud fra en forventning om, at transaktionen isoleret set
vil give virksomheden en gevinst, kan ikke anses for indgéet som

led i erhvervsmessig virksomhed.
D. Opgerelse af gevinst og tab.

22. Gevinst og tab p& finansielle kontrakter, der er omfattet af
§ 14A, opgores efter separationsprincippet, hvorved gevinst el-
ler tab opgeres uden hensyn til de skattemzssige regler, der
gelder for det underliggende aktiv. Gevinst og tab opgeres sale-
des uafhazngigt af det skattemassige resultat for det underlig-
gende aktiv. Separationsprincippet indebazrer, at der skal ske en
selvstandig skattemaessig opgerelse af gevinst eller tab pa den
finansielle kontrakt, uanset om kontrakten afvikles ved leve-
ring. Sker der levering af det underliggende aktiv, opgeres kon-
traktens resultat pd leveringsdagen (afviklingsdagen), og det
leverede aktiv anses for anskaffet henholdsvis afstdet pa afvik-
lingsdagen og til afviklingsdagens markedspris.

23. Efter § 14A, stk. 4, skal gevinst eller tab i henhold til
stk. 1, opgeres som forskellen mellem afstdelsessummen og an-
skaffelsessummen efter realisationsprincippet.

En kontrakt anses for realiseret (afstdet, udnyttet eller udle-
bet uudnyttet) pa den i kontrakten fastsatte udlebsdato eller




Nalunaarut

Meddelelse " 294
Meddelelse fra Skattedirektoratet Bﬂt’;‘ 21.12.1992

Akileraartarnermi Pisortaqarfimmit Nalunaarut 8‘3‘;" emeq . 10 af 16

afviklingsdagen (realisationsdagen). Det er uden betydning,
hvorndr afregning foregdr. Har en skattepligtig person f.eks.
indgéet en finansiel kontrakt den 1. november 1992, og afvik-
lingsdagen er den 1. februar 1993, skal gevinst eller tab pd den
indgdede kontrakt henregnes til 1993.

Afstds en finansiel kontrakt inden det i kontrakten fastsatte
udlgbstidspunkt, skal gevinst eller tab opgeres pd afstdelses-
tidspunktet.

Specielt for futures (terminskontrakter), der omszttes af Garan-
tifonden for Danske Optioner og Futures ved Kebenhavns Fonds-
bors, gazlder det, at disse ikke kan afvikles ved levering, og at
der foretages lobende kontantafregning af verdien af parternes
respektive rettigheder og forpligtelser. P4 denne made sker der
en lgbende verdiansattelse af kontrakten, positiv eller negativ,
og verdien svarer folgelig til den opndede gevinst henholdsvis
tab pa et givet tidspunkt. Af hensyn til den skattemzssige op-
gerelse af gevinst eller tab anses futures ferst at vare endelig
realiseret pd den fastsatte udlegbsdato eller pd afstdelsestids-
punktet, hvorfor gevinst eller tab ferst opgeres pd dette tids-
punkt.

24. Ved indtrazden eller opheor af skattepligt skal der foretages
en vurdering af de finansielle kontrakter til verdien i handel

og vandel (markedsveaerdi).

Ved indtradelse af skattepligt anses anskaffelsessummen for at
vere vaerdien af de enkelte finansielle kontrakter, der eksiste-
rer pd dette tidspunkt. Anskaffelsestidspunktet for den enkelte
kontrakt anses at vare det tidspunkt, hvor skattepligten indtrae-
der. Loven galder for finansielle kontrakte{, der er anskaffet
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den 14. oktober 1992 eller senere. Hvor en finansiel kontrakt er
anskaffet for den 14. oktober 1992, og skattepligten indtrader
den 14. oktober eller senere, anses kontrakten for at vare an-
skaffet den 14. oktober eller pd det tidspunkt, hvor skatteplig-
ten indtrzder, og kontrakten vil sdledes vare omfattet af be-

stemmelserne.

Ved skattepligtens opher anses de finansielle kontrakter for at
vere afstdet, og afstdelsessummen er verdien af de finansielle
kontrakter, der eksisterer pd dette tidspunkt.

Finansielle kontrakter kan vaere bersnoterede, og det underlig-
gende aktiv er typisk bersnoteret. Kan der konstateres en bers-
noteret verdi, vil markedsverdien vare den pd bersen senest no-

terede verdi.

Hvor kontrakten ikke er bersnoteret, foretager ligningsmyndig-

hederne en skensma@ssig ansattelse af vaerdien i handel og vandel.

25. Gevinst eller tab opgeres som forskellen mellem kontraktens
anskaffelsessum (ved optioner premien) og afstdelsessummen (vear-

dien ved realisering).

Sedvanlige handelsomkostninger i forbindelse med indgaelse af
finansielle kontrakter, f.eks. gebyrer til Garantifonden for
Danske Optioner og Futures samt kurtage til fondshandlere med-
regnes i henholdsvis anskaffelsessum og afstdelsessum for den
pagzldende kontrakt.

For terminskontrakters vedkommende er vardien ved realiseringen
verdien pd afviklingsdagen. Finder der ikke levering sted, af-
regnes gevinst eller tab ved differenceafregning som forskellen
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mellem markedsprisen og den i kontrakten aftalte pris pd det un-
derliggende aktiv. Safremt levering af det underliggende aktiv
finder sted, opgeres kontraktens resultat p& leveringsdagen (af-
viklingsdagen), og det leverede aktiv anses for anskaffet hen-
holdsvis afstdet pd afviklingsdagen og til afviklingsdagens mar-
kedsverdi.

Eksempel:

En skattepligtig indgdr den 1. december 1992 en terminsaftale om
keb af valuta, f.eks. USD 10.000, til levering den 1. marts 1993
mod betaling i DEM. Aftalekursen p& USD mod DEM er DEM 153 for
USD 100. P4 afviklingsdagen er dollarkursen DEM 156 for USD 100,
0og gevinsten kan herefter opggres sdledes:

10.000 x (156-153) DEM /100 = DEM 300

Gevinsten afregnes i danske kroner, og er kursen f.eks. DKK 385
for DEM 100, bliver gevinsten kr. 1.155.

For kebe- og salgsretters (optioner) vedkommende er vardien ved
realiseringen enten afstdelsessummen, hvis kontrakten afstds,
eller vardien pd udlebsdagen, dvs. den dag, kontrakten udnyttes
eller udleber uudnyttet. I tilfzlde, hvor kebe- og salgsretter
afregnes ved differenceafregning, sker der ikke en overdragelse
af det underliggende aktiv.

Verdien p& udlebsdagen beregnes som forskellen mellem markeds-
verdien af det underliggende aktiv pa& udlegbsdagen og den aftalte

kebe- henholdsvis salgssum for aktivet.

For optioner, der omszttes af Garantifonden for Danske Optioner
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0g Futures ved Kebenhavns Fondsbers, opgeres og afregnes gevinst
og tab efter realisationsprincippet. Der foretages differenceaf-
regning, og der sker sdledes ingen levering af det underliggende
aktiv.

For call-optioner (keberetter) gzlder det, at sdfremt udlebskur-
sen for det underliggende aktiv pd udlebsdagen overstiger afta-
lekursen, godskrives optionsindehaveren differencen (afstdelses-

summen) .

For put-optioner (salgsretter) gzlder det, at s&fremt aftalekur-
sen overstiger udlebskursen for det underliggende aktiv pd ud-
lebsdagen, godskrives optionsindehaveren differencen (afstdel-

sessummen) .

Gevinst eller tab pd optioner opgeres som forskellen mellem var-
dien af optionen (afstdelsessummen) og den betalte pramie (an-
skaffelsessummen) .

E. Fradragsbegransningsregler.

26. Ifelge stk. 1 kan tab modregnes gevinster i samme indkomst-
ar, og et nettotab kan fremferes til modregning i efterfelgende
5 ars nettogevinster efter reglerne i skattelovens § 21, stk. 1,
3 og 4.

Nettotab kan sdledes ikke fradrages i anden indkomst for samme
indkomstdr eller senere indkomstdr. Fremfgrsel af nettotab fin-
der sted efter de almindeligt gazldende regler herom, jf. oven-
nazvnte bestemmelser.

Nettotab eller -gevinst opgeres for alle omfattede finansielle
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kontrakter under ét.

Selskaber og selvstandige erhvervsdrivende skal sd&ledes sarskilt
angive gevinst og tab p& kontrakter, der er indgdet som led i
den erhvervsmassige drift, og pd ikke-erhvervsmzssige kontrak-
ter.

27. Gevinst og tab pd omfattede finansielle kontrakter skal an-
fores pd en sarlig blanket, der vedlzgges selvangivelsen. Selv-
stendige erhvervsdrivende samt selskaber skal sdledes kun anven-
de denne sarlige blanket for s& vidt angar ikke-erhvervsmessige
kontrakter. Gevinst og tab kan ansattes sarskilt og pdklages
serskilt efter reglerne i §§ 55 - 59. Safremt den skattepligtige
pad anden mdde viser tab og gevinst pd finansielle kontrakter,
f.eks. i et regnskab, kan dette accepteres.

En nettogevinst, efter modregning af eventuelt tidligere ars
nettotab, er B-indkomst for personer, og overfegres til selv-
angivelsen og indgdr dermed i opgerelsen af den skattepligtige
indkomst. Et nettotab kan som felge af fradragsbegransnings-

reglerne ikke overferes til selvangivelsen.

Selskaber skal i selvangivelsen angive den skattepligtige ind-
komst inclusive nettogevinster pd ikke-erhvervsmzssige finansi-
elle kontrakter, hvorimod nettotab pd disse kontrakter ikke kan
pafores selvangivelsen.

F. Ikrafttradelses- og overgangsbestemmelser.

28. Reglerne om beskatning af finansielle kontrakter har virk-
ning for kontrakter, der indgds (dvs. erhverves, overdrages el-
ler udstedes) den 14. oktober 1992 eller senere. Hvis to parter,
A og B, inden den 14. oktober 1992 har indgéet en finansiel kon-
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trakt, og den ene part, f.eks. B, den 14. oktober 1992 eller
senere overdrager sine rettigheder og pligter efter kontrakten
til en tredje part, C, behandles alene C efter de nye regler,
mens A og B behandles efter de hidtil galdende regler.

29. Der kan ikke ske modregning mellem gevinst og tab p& kon-
trakter indgaet for og efter den 14. oktober 1992.

Opgerelse af gevinst og tab pd finansielle kontrakter, der er
omfattet af bestemmelserne, og som er indgdet den 14. oktober
1992 eller senere, skal sdledes foretages sarskilt og uafhangig
af tab og gevinst pd finansielle kontrakter, der er indgdet feor
den 14. oktober 1992.

30. Sker der en &ndring i en kontrakt, anses den oprindelige
kontrakt for realiseret pd ®ndringstidspunktet, og en ny kon-
trakt anses for indgdet. Dette vil f.eks. vare tilfzldet i for-
bindelse med forlazngelse af en kontrakt, eller hvis en eksiste-
rende valutaterminskontrakt omlegges til en anden valuta. Deri-
mod vil en &ndring, der alene omfatter en nedszttelse af kon-
traktbelebet, skulle betragtes som delafstdelse, hvorved den del

af kontrakten, som fortsaztter ikke anses for realiseret.

Safremt en skattepligtig har indgdet en valutaterminskontrakt
den 1. oktober 1992 med udlebstidspunkt den 1. januar 1993, vil
kontrakten ikke vare omfattet af reglerne. Hvis nazvnte kontrakt
eksempelvis forlznges, og aftalen om forlzngelse finder sted den
14. oktober 1992 eller senere, er der tale om en ny kontrakt, og
gevinst eller tab pd den nye kontrakt skal behandles efter de
nye regler, mens gevinst eller tab pd den gamle kontrakt, som

anses for realiseret pd datoen for &ndringen af kontrakten, be-
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handles efter de regler, der var gzldende for den 14. oktober
1992.

31. I forbindelse med formuepleje er det, i relation til anven-
delse af nye eller gamle regler, datoen for den enkelte disposi-
tion foretaget under aftalen, der er afgerende for, hvorndr en

kontrakt anses for indgaet.

Ved deltagelse i valutapuljer og lignende er det tidspunktet for
indgdelsen af den enkelte kontrakt i puljen, der er afgerende
for, om de "nye" eller "gamle" regler skal anvendes.




